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ECONOMIA ANDALUZA.
TERCER TRIMESTRE DE 2015

El indicador

Durante el tercer trimestre de
2015 el mercado de trabajo
andaluz se desacelerd, al
reducirse el nimero de ocupados
en un 0,5 % respecto al trimestre
anterior, aunque el crecimiento
interanual sigui6 siendo positivo.

Entre las razones de esta
desaceleracién destaca la
destruccién de empleo publico,
que pas6é de aportar 1,2 y 0,4
puntos porcentuales al
crecimiento de la ocupacion en el
primer y segundo trimestre, al
-0,9 % en el tercero.

Aportacion a la tasa de crecimiento
intertrimestral de la ocupacién (*)
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(*) Datos ajustados de estacionalidad

Fuente: INE y elaboracién propia
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Las estimaciones de crecimiento...

En el tercer trimestre de 2015 la economia andaluza mostr6
sintomas de debilitamiento en relacién con la evolucion de los
dos trimestres anteriores. Este menor crecimiento estd en
consonancia con lo que tanto organismos oficiales como
centros de andlisis y estudios econémicos han estimado para

el conjunto de Espafia y mismo trimestre.

Indicador Sintético Trimestral de Actividad en
Andalucia
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El Indicador Sintético de Actividad para Andalucia del
Observatorio Econémico de Andalucia (IOEA) estima un
crecimiento intertrimestral del Producto Interior Bruto
andaluz del 0,8 % en el tercer trimestre de 2015, inferior en
dos décimas al estimado para el segundo trimestre. A pesar de
esta reduccidn, el crecimiento interanual de la economia
andaluza sigue aumentando hasta el 3,5% como consecuencia
del mayor crecimiento de los trimestres anteriores en relacion
a 2014. Estas cifras son muy similares a las estimadas para el

interanual
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conjunto de Espafia, ya que segun los avances del Banco de Espana y del INE, la economia espanola

creci6 en el tercer trimestre un 0,8 % intertrimestal y un 3,4 % interanual.

Razones para esta evolucion...

El impulso adquirido por las economias espafiola y andaluza durante 2015 es singularmente
sorprendente, dadas las previsiones de hace tan solo un ano. Las explicaciones para dicha evolucion

son variadas, aunque es posible seleccionar, de entre todas ellas, las mas relevantes.

... por ellado de la demanda

En primer lugar, y por el lado de la demanda, destaca el crecimiento del consumo de las familias,
principal componente del PIB, y particularmente motivado por el aumento del consumo tanto de
bienes duraderos como de bienes no duraderos y no necesarios'. Las razones que fundamentan tal
comportamiento positivo son complejas, pero se puede destacar la mejora de la confianza de las
familias como la principal de ellas. La Gran Recesién iniciada en 2008 tuvo un singular impacto sobre
las decisiones de consumo de las familias espafiolas, muy condicionadas desde entonces por las
negativas expectativas sobre empleo y renta. Este descenso del consumo fue especialmente intenso
para aquellos bienes cuya adquisicion requiere un mayor esfuerzo financiero y cuya utilidad generada
en el corto plazo es menor, como son los bienes de consumo duradero y los no duraderos pero no
necesarios. A partir de mediados de 2013, la mejora de las condiciones de empleo, asi como la reciente
restauracion de los canales de crédito, y el intenso desapalancamiento llevado a cabo, han permitido
una descongestion de los planes de consumo que estaban a la espera de mejores expectativas. Estos
hechos han permitido un aumento intenso del consumo, principal responsable de esta fase alcista del

ciclo.

En segundo lugar, la mejora de la inversion, tanto residencial como en bienes de equipo, y que se
explica por la mejora nuevamente de la confianza, en este caso, de los empresarios. El ajuste en los
costes, el aumento de las exportaciones y la mejora del consumo de las familias han elevado el umbral

de rentabilidad de numerosos proyectos que finalmente se han llevado a cabo.

En tercer lugar, el consumo de los no residentes, es decir, el turismo, que ya encadena tasas de
variacion positivas desde hace ocho trimestres. La continua inestabilidad politica y econdémica de
numerosos paises que son directamente competidores de nuestra oferta turistica sigue permitiendo

crecimientos elevados tanto del nimero de viajeros como de pernoctaciones en Espafia y Andalucia.

En cuarto lugar, un sector exterior muy condicionado por los precios energéticos, y que permite una
clara mejoria de la balanza comercial andaluza con el resto del mundo, lo que redunda en un mayor

crecimiento a corto y medio plazo de la economia andaluza.

' La Dindmica del consumo en Espafa por tipos de productos (Banco de Espafia, Boletin Econémico de septiembre)



http://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/BoletinEconomico/15/Sep/Fich/be1509-art4.pdf
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En quinto, y dltimo lugar, la mejora del consumo publico, tanto de la administracién autonémica como
de las corporaciones locales, y que ayud6 a incrementar el empleo en la primera mitad del afio. El fin
de estas politicas ha provocado un claro debilitamiento desde inicios del verano del gasto publico

regional afectando en consecuencia el empleo (ver recuadro).

Ademas de las razones argumentadas en los parrafos anteriores, es necesario valorar el efecto de las
politicas tanto monetarias como fiscales aplicadas durante la primera mitad del afio y cuyos efectos
aun perduran. Asi, al impulso de la actividad que ha supuesto la relajacién monetaria aplicada desde
enero por el Banco Central Europeo, con multiples consecuencias, entre ellas la devaluacion del euro,
hay que sumar medidas de caracter fiscal, como la reduccién de las retenciones del IRPF desde el

pasado mes de junio, o las politicas de empleo asociadas al ciclo electoral.

...por ellado de la oferta

Por el lado de la oferta, los servicios explican gran parte del crecimiento, tanto en lo que se refiere al
comercio como, en mayor medida, al turismo y a los servicios publicos. En cuanto a la industria,
también muestra claros signos de recuperacion, en especial la produccion de bienes energéticos. Por
ultimo, el sector de la construccion sigue su linea ascendente, aunque los indicadores muestran desde
el verano un crecimiento algo menos intenso, motivado por la finalizacién entre los meses de junio y

agosto de obras y contratos publicos.

Para el IV trimestre se espera menor crecimiento...

Sin embargo, y a pesar del buen dato de crecimiento, la economia andaluza al igual que la espafiola
comienza a mostrar ciertos sintomas de fatiga. Asi, el crecimiento estimado para el dltimo trimestre
del afio es, hasta el momento, inferior al de los tres primeros. Entre las razones que lo justifican
destacan la debilidad de los mercados emergentes, intensificada por la inestabilidad econémica china,
el final de las politicas de empleo publico vinculadas a las elecciones autonémicas y municipales de

mayo y el agotamiento del impulso derivado de la caida del precio del crudo.

Las previsiones para el IV trimestre, segun se desprenden de la estimacion en tiempo real, es de un 0,7
% intertrimestral. Si se confirma esta estimacion, el crecimiento interanual del ultimo trimestre del
afo se reduciria en una décima, hasta el 3,4 %. Finalmente, la estimacién de crecimiento para el
conjunto de 2015 se situaria en el 3,1 %, si bien los indicadores conocidos en las dos ultimas semanas
podrian mejorar ligeramente estas previsiones.

Prevision para 2016...

El afio 2015 se va a cerrar con una recuperacion de la economia, aunque los riesgos a la baja por el
deterioro de las expectativas de crecimiento mundial persisten. A pesar de que la politica monetaria
del Banco Central Europeo (BCE) siga siendo “acomodaticia" y que el menor coste crediticio contintie
impulsando la inversién y el consumo, la prevision para 2016 es que la desaceleracién se producird por
un menor crecimiento en ambos agregados, asi como del consumo publico y las exportaciones. La
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desaceleracion de Espana, Europa y de los paises emergentes, principalmente motivado por un menor
impacto positivo del precio del petréleo, del tipo de cambio y de inestabilidad financiera
internacional, y los nuevos ajustes en el gasto publico explicarian este menor crecimiento.

Bajo estas circunstancias, el panel de expertos del Observatorio Econémico de Andalucia estima que
el crecimiento de Andalucia en 2016 sera del 2,4 %, algo inferior al de Espaiia, previsto por diversos
organismos en torno al 2,7 %. Esta diferencia vendria explicada tanto por el menor recorrido del
consumo, como por una menor aportaciéon de las exportaciones, y por el ajuste presupuestario que

tendra que llevar a cabo la Junta de Andalucia para cumplir con el compromiso de déficit para el
préximo afo.

Estimacion en tiempo real del crecimiento del PIB andaluz para
el lll y IV trimestre de 2015
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Resumen de indicadores de coyuntura

Seleccion de indicadores de actividad y empleo (lll Trimestre de 2015)

19 nov. 2015

Il Trimestre 2015 (*) Variacién interanual (%)
Andalucia Espaina Andalucia Espana

Indicadores de oferta y demanda
indice de produccion industrial 96,3 90,8 7,9 5,6
indice de produccién industrial (bienes de equipo) 72,8 81,8 9,7 11,0
indice de produccion industrial (bienes intermedios) 83,9 85,3 3,4 4.4
indice de produccion industrial (energia) 127,2 106,9 10,5 5,7
indice de produccién industrial (bienes de consumo) 86,8 93,1 71 3,3
Licitacion oficial total (Miles euros) 71.944 626.305 -68,0 -38,7
Consumo de cemento (miles de Tm) 332,2 1.9441 6,6 -2,0
indice de la Actividad de los Servicios 104,5 108,4 6,3 6,0
indice de comercio al por menor 90,4 91,5 2,9 3,7
Viajeros en establecimientos hoteleros (miles) 5.577 32.091 6,3 54
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros (miles) 13.365 84.768 7,7 51
Transporte aéreo de pasajeros (miles) 6.896 67.923 4,3 51
Matriculacion de turismos 43.891 328.676 28,2 26,5
Consumo de gasolina (Tm) 131.445 888.160 1,8 2,4
Importaciones (Millones de euros) 2.357,5 24.904,0 -14,2 6,4
Exportaciones (Millones de euros) 2.326,0 28.507,9 12,2 8,9
Transporte maritimo de mercancias (Tm) 23.806.861 | 84.508.320 1,9 2,8
Mercado de trabajo
Afiliados a la Seguridad Social 2.730.355 @ 17.061.254 2,4 2,8
Ocupados (EPA) (miles) 2.758,1 18.048,7 5,6 3,1
Desempleados (EPA) (miles) 1.281,9 4.850,8 -9,7 -10,6
Tasa de Paro (%) 31,7 21,2 -3,5 -2,5

(*) Media trimestral en el caso de indices o indicadores del mercado de trabajo y suma en el resto

Fuente: INE, Ministerio de Fomento, OFICEMEN, IECA, Ministerio de Empleo y Seguridad Social,
Ministerio de Industria, Energia y Turismo, EXTENDA, Ministerio del Interior
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Evolucion de los indicadores (enero 2008=100)
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Evolucion de los indicadores (Afiliados enero 2008=100; EPA primer trimestre 2008=100)

19 nov. 2015

Afiliacion a la Seguridad Social Ocupados
=) o
3 3
0
3
0
3
° o
® 28
o
3
"
<
8 8
T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2008m1  2009m1 2010m1 2011imi1 2012m1 2013mi1 2014m1 2015mi 2016m1 2008q1 2009q1 2010q1 2011q1 2012q1 2013q1 2014q1 2015q1 2016q1
Parados Tasa de Paro
2
=) 3
2 2
&
=3
¥
g
& 8
o o
B S
o
&
° &
3
=3
=) =)
38 3
T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2008q1 200991 2010q1 2011q1 2012q1 2013q1 2014q1 2015q1 2016q1 2008q1 20091 2010q1 2011q1 2012q1 2013q1 2014q1 2015q1 2016q1

Fuente indicadores: INE, Ministerio de Fomento, OFICEMEN, IECA, Ministerio de Empleo y Seguridad Social,
Ministerio de Industria, Energia y Turismo, EXTENDA, Ministerio del Interior

oea

ELABORACION

OBSERVATORIO ECONOMICO DE ANDALUCIA

CON LA COLABORACION DE
funda@ 16n

camnara

/

Sevilla



