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ECONOMIA ANDALUZA.
PRIMER TRIMESTRE DE 2016

El indicador

El indice de Confianza Empre-
sarial Armonizado de Andalu-
cia, elaborado por el IECA en
colaboracion con las Camaras
de Comercio de Andalucia,
muestra una ligera caida des-
de que se iniciara el afio.
También lo hace el balance de
situacién (diferencias entre
valoraciones positivas y nega-
tivas), aunque el balance de
expectativas mejora para el
segundo trimestre de 2016.

indice de Confianza Empresarial
Armonizado de Andalucia

140
133
125

118

110
D, %o %y KD, 4
,7‘/ o o o )\'5:/

Balance y Expectativas

-23

-30

= Situacion © Expectativas

Fuente: IECA y Camaras de Comercio

intertrimestral

Estimacidén del crecimiento

En el primer trimestre de 2016 el crecimiento de la economia
andaluza fue inferior en dos décimas al estimado para el
trimestre anterior. El Indicador Sintético de Actividad para An-
dalucia del Observatorio Econédmico de Andalucia (IOEA) es-
tima para dicho trimestre un crecimiento intertrimestral del
Producto Interior Bruto (PIB) andaluz del 0,7 %. Esta estimacion
es una décima inferior al indicador adelantado por el INE para

el conjunto de Espania.

Indicador Sintético Trimestral de Actividad en
Andalucia
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Con este dato, el crecimiento interanual andaluz estimado para
el primer trimestre fue del 3,6 %, dos décimas superior al cre-
cimiento del PIB espafiol. Un crecimiento relativamente eleva-
do, gracias al buen comportamiento de los trimestres prece-

dentes.

Al igual que en trimestres anteriores, destaca la demanda in-
terna como principal factor del crecimiento, siendo significativa

dentro de ella la aportacién del consumo de las familias, mien-

interanual
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tras que la inversion crecié con menor intensidad. Entre los factores externos destaca de nuevo el
efecto favorable de los precios energéticos, pues, a pesar de haber alcanzado el minimo varios me-
ses atrés, la caida del precio de crudo eleva la renta disponible de las familias, y por ello favorece el
aumento del consumo en términos reales. Por Ultimo, el turismo sigue marcando registros muy positi-

vos, aunque reduciendo su intensidad en relacidn con trimestres anteriores.

... por el lado de la demanda

A pesar de que la confianza de los consumidores alcanzé méximos a principios de afio, debilitdindose
desde entonces y adelantando un eventual cambio de fase ciclica, durante el primer trimestre de
2016 el crecimiento del consumo de las familias fue semejante al de los trimestres precedentes. No
se puede afirmar lo mismo de la inversién, para la cudl los indicadores muestran un cierto debilita-
miento. Igualmente sucedié con la demanda externa, muy condicionada en todo caso por la evolu-

cién de las importaciones de crudo y las exportaciones de refino.

Por tanto, la demanda interna es la que contribuye mas intensamente al crecimiento y, con particular
importancia, el consumo. Algunos de sus indicadores lo ponen de manifiesto, como el consumo al
por menor, que marca registros muy positivos en el primer trimestre del afio en curso (4,5 %), siendo
relevante el aumento del consumo de bienes duraderos, ejemplificado en las matriculaciones de tu-
rismos, que siguen creciendo a buen ritmo (13,6 %). Las razones para la buena dindmica del consumo
privado son tanto la mejora del empleo como de la mencionada confianza de las familias. Sin embar-
go, se observa un menor crecimiento del crédito a largo plazo, tanto a familias como a empresas, a
pesar de que el dato del dltimo mes disponible (marzo) ha sido mejor de lo esperado. Esto lleva a
suponer que probablemente se haya alcanzado un méximo en el crecimiento del consumo de bienes

duraderos.

Por su parte, el consumo publico reduce su aportacién al crecimiento del PIB andaluz. Un afio des-
pués de las ultimas elecciones regionales y municipales, el ciclo politico provoca menores crecimien-
tos tanto en empleo publico como en inversién. Indicadores como los afiliados del sector publico,

con un crecimiento interanual del -15, 5 % de media en el primer trimestre, asi lo confirman.

Como se ha sefalado, la aportacion de la inversidon a la demanda interna se debilita, motivada por el
menor aumento del crédito de los hogares y por un empeoramiento de las expectativas empresaria-
les, entre otros factores. En particular, las transmisiones de propiedades inmobiliarias encadenan dos
trimestres consecutivos de caida interanual (-1,7 %y -0,7 % para el cuarto trimestre de 2015 y primero
de 2016 respectivamente), mientras que la constitucién de nuevas hipotecas ha reducido a la mitad
su crecimiento en los dos primeros meses del afio. A esta moderacion de la aportacion de las activi-
dades inmobiliarias también contribuye la fuerte caida de la licitacién oficial (-54,0 %). No obstante,
debemos indicar que los visados de obra nueva, en especial edificacion, han repuntado durante este

trimestre, con tasas de crecimiento del 25,2 % respecto al cuarto trimestre de 2015.

Por dltimo, y ya en la demanda externa, las importaciones muestran una intensa caida en términos
interanuales (-12,7 %) mientras que las exportaciones apenas si crecen algunas décimas (0,5 %). No
obstante, en estas cifras incide de manera importante la caida del precio del crudo, quizas el més re-
levante a la hora de valorar las importaciones andaluzas y uno de los méas importantes de las exporta-
ciones, donde el peso del refino de petréleo es cada vez mayor. Descontado el efecto precio en am-

bas partidas, el crecimiento en términos reales interanual es del 3,8 % para las importaciones y del
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6,7 % para las exportaciones, lo que supone, a diferencia de los valores en términos corrientes, una

aportacién positiva del sector exterior al crecimiento regional.

Por dltimo, y de nuevo un trimestre maés, hay que destacar la aportacién al crecimiento del sector tu-
ristico regional, con tasas de crecimiento elevadas para los primeros meses del afio. Tanto las pernoc-
taciones como el nimero de viajeros o el transporte aéreo de pasajeros mantienen un crecimiento
intenso, con cifras que oscilan en torno al 17 % interanual. La coyuntura econémica en los principales
paises de origen de los turistas, la inestabilidad politica de algunos de los destinos turisticos con los
que Andalucia compite, la calidad y competitividad de la oferta turistica, asi como los esfuerzos por
encontrar nuevos mercados y de reducir la estacionalidad del sector, explican la dindmica tan positiva

del turismo en los Ultimos trimestres.

...por el lado de la oferta

Los servicios siguen explicando gran parte del crecimiento regional, tanto por su peso en la actividad
econdmica como por su propia evolucién. El indice de actividad de los servicios, sigue creciendo a
tasas superiores al 3 %, aunque en este trimestre con una cierta moderacion respecto al cuarto tri-
mestre de 2015, y ya se ha comentado la positiva evolucidn el sector turistico. Por el contrario, los da-
tos de industria no han sido positivos, ya que el Indice de Produccién Industrial de Andalucia ha cre-
cido en el primer trimestre tan solo un 0,5 %, pues, aunque la produccién de bienes de consumo
muestra una dindmica positiva, su crecimiento ha sido el justo para compensar las caidas en el resto
de la producciéon de otros tipos de bienes, con especial mencién a los bienes energéticos, claramen-
te influido por la evolucién de sus precios. Esta moderacion del crecimiento llega atiin con un nivel
de produccion un 30 % inferior al previo a la crisis. Por ultimo, la construccién frena claramente su
recuperacion, con una sensible contracciéon del consumo de cemento y con apenas un leve creci-

miento del empleo (1,4 % sectorial frente al 4,9 % para el conjunto de la economia andaluza).

Para el Il trimestre de 2016 se espera menor crecimiento...

Durante las ultimas semanas, el conjunto de indicadores con los que se predice la coyuntura de la
economia andaluza mostraron una tendencia a un menor crecimiento. Sin embargo, los datos de
empleo, tanto los de la Encuesta de Poblacién Activa (4,9 %) como los de afiliacion (1,9 %) han mejo-

rado ligeramente las estimaciones para el segundo trimestre de 2016.

Aunque no se esperan cambios significativos hasta finales del segundo trimestre, por las razones ar-
gumentadas anteriormente, si parece confirmarse que la evolucién hacia un escenario de menor cre-
cimiento econdémico va a ser muy gradual. Asi, para el segundo trimestre de 2016 se espera un cre-
cimiento ligeramente inferior al del primer trimestre, aunque con el redondeo se calcula en un valor

similar, 0,7 % intertrimestral.

Previsiones del panel de expertos para 2016

La evolucién del primer trimestre de 2016 y los datos adelantados para el segundo, tanto para la
economia andaluza como para su entorno, ponen de manifiesto que la desaceleracion que se anun-

ciaba se estd produciendo, pero con una intensidad menor de la prevista a comienzos del afio. No
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obstante, la incertidumbre sigue siendo elevada, por lo que el futuro préximo vendrad determinado
por la resultante de dos vectores de fuerzas con tendencias opuestas: por un lado, los efectos positi-
vos sobre la economia andaluza de la inercia del crecimiento, protagonizado fundamentalmente por
el consumo interno y externo y, en sentido opuesto, por la limitada inversion empresarial y por la in-
decisién de los gobiernos en poner en marcha politicas de oferta que mejoren la capacidad competi-

tiva.

Estimacion en tiempo real del crecimiento del PIB
andaluz para el l y Il trimestre de 2016
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En el &mbito externo el crecimiento mundial se ha estabilizado, pero los riesgos son multiples, desde
los més profundos y de efectos desconocidos, como el elevado endeudamiento y la limitacion de la
politica monetaria para relanzar la economia, hasta los efectos de la desaceleracién estructural de la
economia china, el limitado crecimiento de las economias desarrolladas y la recesion en algunos de

los paises emergentes mas destacados.

En este marco internacional las previsiones siguen apuntando a que Espafia mantendra un crecimien-
to diferencial respecto a la Zona Euro, aunque el incumplimiento de los objetivos de déficit obligara a
ajustes fiscales y la situacion de interinidad politica y de inseguridad de los resultados electorales
provocan el aplazamiento de decisiones econdmicas publicas y privadas que incidirdn en los resulta-

dos econdmicos del afio.

La economia andaluza se verd afectada por los condicionantes externos anteriormente referidos,
pero la dindmica empleo/consumo privado seguiréd ejerciendo el papel tractor en los préximos me-
ses, y se intensificara el efecto positivo del turismo en los trimestres centrales del afio con mayor in-
tensidad que en afios anteriores. Frente a ello, la debilidad de la inversién privada y las restricciones
para el crecimiento del gasto publico marcaran la tendencia a la desaceleracién de la economia an-

daluza, de forma mas significativa después del verano.

Por todo ello, el panel de expertos del Observatorio Econémico de Andalucia prevé un crecimiento

para el afio 2016 en una horquilla entre el 2,3 y el 3% del PIB, con un valor medio del 2,5%.
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EVOLUCION DEL PIB PER CAPITA COMPARADO

La crisis iniciada en 2008 puso fin a un patrén de
crecimiento basado en el uso del crédito y en
una burbuja que alimentaba especialmente a
sectores poco productivos, como los vinculados
con la construccidon. Ademas, la crisis de deuda,
derivada de la primera crisis, y cuyos efectos mas
intensos llegaron dos afios después, obligd a los
paises de la Zona Euro a ajustes fiscales, lo que
llevé a una segunda recesion. Ambas recesiones
generaron una caida del PIB per cépita, con
maximos de divergencia respecto a los niveles
previos a la crisis en Espaia y Andalucia para el
segundo trimestre de 2013. Desde entonces ni
Espafia ni Andalucia, ni tampoco la UE, han sido
capaces de recuperar los niveles previos a la
crisis.

En el gréfico se observan ambas recesiones y su
las diferentes economias
representadas. Mientras EE.UU. alcanza de
nuevo los niveles de PIB per cépita de 2008 a
mediados de 2012, la Zona Euro lo hard
probablemente a finales de este afio, mas de

efecto en

cuatro afios después que en EE.UU. Sin
embargo, Espafia, cuya divergencia con Europa
se produce a partir del control del gasto publico,
no alcanzarad dicho nivel antes de mediados de
2018. Andalucia, donde el peso de las AAPP es
mayor, lo que podria explicar la divergencia de
3-4 puntos porcentuales con Espana, tardara al
menos un afo mas en recuperar los niveles de
PIB per cépita previos a la crisis, en el supuesto
de que se mantenga un nivel de crecimiento del
2,4 % par 2016y 1,7 % para 2017 y 2018.

PIB per capita (2008Q1=100)
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Resumen de indicadores de coyuntura

Seleccion de indicadores de actividad y empleo (I Trimestre de 2016)

| Trimestre 2016 (*) Variacién interanual (%)
Andalucia Espaia Andalucia Espaina

Indicadores de oferta y demanda
indice de produccién industrial 84,3 92,3 05 34
indice de produccién industrial (bienes de equipo) 76,6 100,6 -0,8 6,3
indice de produccién industrial (bienes intermedios) 85,7 93,5 -3,0 2,1
indice de produccion industrial (energia) 89,7 89,9 -7,3 -5,7
indice de produccién industrial (bienes de consumo) 88,1 92,9 5,8 1,6
Licitacion oficial total (Miles euros) 65.047 903.121 -54,0 -3,9
Consumo de cemento (miles de Tm) 437,3 2.566,9 -5,6 0,1
indice de la Actividad de los Servicios 89,5 90,5 3,7 4,0
indice de comercio al por menor 83,3 86,8 4,5 4,4
Viajeros en establecimientos hoteleros (miles) 3.258 17.411 171 13,8
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros (miles) 8.307 52.631 17,0 13,5
Transporte aéreo de pasajeros (miles) 4.029 42.514 17,6 14,4
Matriculacion de turismos 42.680 379.455 13,6 9,9
Consumo de gasolina (Tm) 105.412,0 694.830,0 4,3 2,4
Importaciones (Millones de euros) 3.677,1 42.805,6 -12,7 1,0
Exportaciones (Millones de euros) 3.973,5 38.658,0 0,5 2,4
Transporte maritimo de mercancias (Tm) 24.378.303 | 78.670.232 9,5 5,0
Mercado de trabajo
Afiliados a la Seguridad Social 2.799.358 | 17.170.954 1,9 2,8
Ocupados (EPA) (miles) 2.814,3 18.029,6 49 3,3
Desempleados (EPA) (miles) 1.189,2 4.791,4 -12,5 -12,0
Tasa de Paro (%) 29,7 21,0 -3,9 -2,8

(*) Media trimestral en el caso de indices o indicadores del mercado de trabajo y suma en el resto

Fuente: INE, Ministerio de Fomento, OFICEMEN, IECA, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Industria,
Energia y Turismo, EXTENDA, Ministerio del Interior
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Evolucién de los indicadores (enero 2008=100)

Viajeros (Total)
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Andalucia

Espafia

Fuente indicadores: INE, Ministerio de Fomento, OFICEMEN, IECA, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de

Industria, Energia y Turismo, EXTENDA, Ministerio del Interior
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