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ECONOMIA ANDALUZA
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2018

Estimaciéon del crecimiento

Segun la estimacién realizada por el Indicador Sintético de Actividad de Andalucia del Observa-
torio Econémico de Andalucia (IOEA), la economia andaluza experimentd un crecimiento inter-
trimestral del Producto Interior Bruto (PIB) del 0,5% en el segundo trimestre de 2018, lo que su-
pone una décima menos que el crecimiento estimado para el primer trimestre del afio. Esta cifra
es, de nuevo, inferior en una décima a la estimada por el INE para el PIB espafiol en el segundo
trimestre. Con esta tasa, el crecimiento interanual del IOEA para el segundo trimestre de 2018 es
del 2,5%, cuatro décimas inferior a la estimacion ofrecida para el primer trimestre de 2018, y dos

décimas menor que la estimada para Espana.
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El segundo trimestre del afio confirma la desaceleracion prevista, que parece adquirir cierta in-
tensidad. Esta desaceleracidn viene explicada principalmente por una menor aportacién del sec-
tor exterior, tanto de las exportaciones de bienes como de servicios y, en particular, del consumo
de los no residentes, y una compensacién solo parcial de la demanda interna, especialmente de
la inversion. De nuevo, el consumo de las familias mantiene un perfil algo més bajo que la media
del resto de componentes, aunque no existen indicios en la actualidad de una contraccién ni en
el corto ni en el medio plazo. Por el contrario, la inversidn, y en particular la del el sector de la

construccidn, mantiene su tendencia creciente.
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En la parte negativa, se observa una evolucion deficiente de las partidas asociadas al sector exte-
rior. Una caida en la entrada de turistas y un importante aumento de las importaciones explica-
rian al menos tres de las cinco décimas de menor crecimiento comparado con los tres primeros

meses del afo.

... por el lado de la demanda

Un trimestre mas, el consumo de los hogares mantiene el crecimiento positivo que viene
mostrando desde hace al menos tres afios. Este crecimiento, aunque ligeramente inferior al del
primer trimestre de 2018, funciona como un ancla que sostiene en gran medida el crecimiento
regional. No obstante, su perfil moderado explica en gran parte también el menor crecimiento
andaluz comparado con el conjunto de Espafa. Los indicadores asociados al consumo muestran
comportamientos dispares. En el lado positivo, y un trimestre mas, la matriculacién de vehiculos
mantiene tasas de crecimiento interanuales muy positivas (11,6%), ligeramente superior tanto al
primer trimestre de 2018 como a la cifra correspondiente para el total nacional. Sin embargo,
otros indicadores asociados al consumo, como es el indice de Comercio Minorista, vuelve a pre-
sentar valores negativos, en este caso con una variacién interanual del -0,2% y por debajo de la
media nacional (0,4%). Sin embargo, el indice de Actividad de los Servicios, en particular el que
mide la actividad del sector comercial, refleja una importante recuperacién comparada con ini-
cios de afo. Asi, la tasa de crecimiento interanual del indicador de la cifra de negocios del sector
servicios, en la actividad comercial, fue de un 3,9% en el segundo trimestre, frente al 1,5% del
primero. Esta relativa mejora es confirmada por la evolucion del empleo en las actividades aso-
ciadas al consumo, como es de nuevo el comercio (3,3% de crecimiento frente al 2,5% en el

primer trimestre) y transporte (6,6% frente al 4,4%).

El consumo de los no residentes, sin embargo, mostré la cara negativa, sufriendo un revés frente
a la evolucién del primer trimestre. Durante el segundo trimestre de 2018, las pernoctaciones y
el nimero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros cayeron en términos interanuales,
aunque en menor medida que en el conjunto de Espafa, en el caso del primero de los indi-
cadores (-1,3% y -2,3 % de las pernoctaciones, respectivamente para Andalucia y Espafa, y -1,5%
y -1,1%, para los viajeros). Por el contrario, el nUmero de pasajeros en transporte aéreo llegados a
la region siguié aumentando a un elevado ritmo, aunque, en sintonia con los datos anteriores,
reduciendo su tasa de crecimiento interanual desde el 13% del primer trimestre al 6% del se-
gundo. Por ultimo, la Encuesta de Coyuntura Turistica refleja que, si bien el gasto medio diario de
los turistas ha crecido ligeramente en el dltimo afo, en el segundo trimestre cayeron tanto el
numero de turistas como la estancia media. En consecuencia, el gasto turistico total disminuyd

en el segundo trimestre un -0,5% en comparacién con el registrado tan solo un afio antes.

El consumo publico compensa en parte el ligero descenso de las partidas anteriormente men-
cionadas. En particular, el impulso mostrado por el empleo publico, muy por encima del empleo
del sector privado (3,4% frente a un 2,4% segun datos de la EPA). Por el contrario, en los meses
del segundo trimestre la licitacién oficial contintia con signos contractivos, aunque en el caso an-

daluz muy lejos de la media espafiola (-12,6% frente al -64,4%).
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El componente de la demanda interna andaluza que sostiene un comportamiento muy positivo
sigue siendo el de la inversién de las empresas andaluzas. Los indicadores que hacen referencia
al segundo trimestre en el Indice de Confianza Empresarial de Andalucia (cartera, tendencia y
existencias) muestran una clara mejoria respecto al primer trimestre. No obstante, las percep-
ciones empresariales para el tercer trimestre son de claro empeoramiento. Por su parte, un
trimestre mas prosigue el buen comportamiento de la matriculaciéon de vehiculos industriales,
mejorando incluso los registros del trimestre anterior y del conjunto de Espafa (18,1% frente al
6% en tasa de crecimiento interanual y frente al 16,7% para la media espafola). A estas cifras
debemos sumar el aumento del nimero de hipotecas constituidas durante el segundo trimestre,
asi como su cuantia, ambas creciendo sobre el 6%, aunque a un ritmo inferior a la media na-

cional.

La nota negativa la encontramos en un sector exterior que continla mostrando una menor
aportacién al crecimiento que en trimestres pasados. Mientras las exportaciones desde An-
dalucia aumentaban en un 11,8%, un buen ritmo de crecimiento, e incluso superior a la media
espafola (3,9%), las importaciones lo hacian a casi el triple 29,2%, igualmente a ritmos muy supe-
riores a la media nacional. En términos reales, la diferencia se mantiene al aumentar los indices
de valores unitarios de las exportaciones e importaciones en la misma cuantia para ambos casos,
entre el 5-6%. Del crecimiento de las importaciones destaca sobre todo las partidas asociadas a

las industrias quimicas, metélicas y de refino de petrdleo.

...por el lado de la oferta

Dada la importancia que tanto el consumo de las familias y el de los no residentes tienen en la
actividad de los servicios, seria previsible que este sector mostrara un crecimiento menos intenso
que los trimestres anteriores. Sin embargo, no todos los indicadores muestran adn este debilita-
miento. En primer lugar, la cifra de negocios del sector (segun el Indicador de Actividad de los
Servicios) aumenta en el segundo trimestre el 4,3% en términos interanuales, muy superior al del
primer trimestre de 2018. En segundo lugar, el registro de afiliados al sector servicios repunta en
tasa interanual durante el segundo trimestre, especialmente impulsado por las actividades de la
hosteleria, las inmobiliarias y profesionales. Sin embargo, el valor afiadido del sector, también
incluido en el Indicador de Actividad de los Servicios, si muestra una ligera caida, pasando de
una tasa de crecimiento del 5,1% en el primer trimestre hasta el 4,6% en el segundo. Son el
comercio y el transporte, actividades estrechamente asociadas al consumo, las actividades de
servicios que mas redujeron su crecimiento entre ambos trimestres. En este sentido, el Indice de
Comercio Minorista vuelve a mostrar una evolucién negativa en el segundo trimestre. Por dltimo,
el crecimiento del empleo es similar al del primer trimestre (1,9% frente a 1,7%) segun la Encues-

ta de Poblacién Activa.

El sector industrial cambia de tendencia y muestra un retroceso en la actividad durante el segun-
do trimestre. El indice de Produccién Industrial cayé un -2,2% en tasa interanual, muy lejos del

3,3% de crecimiento en Espana. Dentro de la industria, y salvo las actividades manufactureras
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que rompen la dindmica negativa de los inicios del afio, el resto de actividades contraen su pro-

ducciodn, en particular la produccién de energia y actividades extractivas.

Por ultimo, el sector de la construccion continda manteniendo un trimestre mas el compor-

tamiento positivo de los Ultimos trimestres.

Previsiones

Los indicadores disponibles hasta la fecha nos informan de un crecimiento esperado para el ter-
cer trimestre de 2018 similar al estimado para el segundo trimestre del afio: una tasa de creci-
miento en torno al 0,5%, manteniendo el ligero ajuste a la baja observado para el segundo tri-
mestre y, a pesar de que las expectativas son positivas, no se puede descartar una revisién de

esta prevision al 0,4%, especialmente después de los datos de empleo del mes de agosto.
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Las previsiones para el resto del afio 2018 y 2019 estdn marcadas por la intensificacién de la
desaceleracion econdmica y por la acumulacién de multiples incertidumbres internas y externas,
aunque el consenso de los analistas apunta a la continuidad de la recuperaciéon, pero mas mode-

rada que en afios anteriores.

Estas afirmaciones parecen contradictorias con el panorama de las grandes economias desarro-
lladas (Estados Unidos, Alemania, Reino Unido, Japdn), que se encuentran en los maximos de las
tasas de ocupacion desde hace décadas y, en particular, de Estados Unidos en donde la politica
fiscal expansiva sigue estimulando, ademas del pleno empleo, un crecimiento intertrimestral del
1% en el segundo trimestre. Sin embargo, el agotamiento de los estimulos fiscales y los desequi-
librios presupuestarios, las tensiones comerciales que estan produciendo la politica proteccionis-
ta y la normalizacién de la politica monetaria pueden restringir la dindmica de crecimiento en el

medio plazo. Por otra parte, los aumentos en los tipos de interés a corto plazo, aproximandose a
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los tipos a largo plazo han precedido en ciclos anteriores al inicio de la recesién, lo que para al-
gunos analistas puede anunciar el final de un ciclo de expansién econémica que se inicié en
2009.

En China, se ha producido una ligera moderaciéon del crecimiento (6,7% en el segundo
trimestre), y las incertidumbres derivadas del conflicto comercial con Estados Unidos, asi como
las politicas para controlar los riesgos financieros procedentes de la abultada deuda corporativa,
que ha lastrado la actividad inmobiliaria e industrial, pueden reducir algo méas la dindmica de
crecimiento en los proximos meses. A ello también contribuirdn el aumento de los precios del

petréleo y la fortaleza del ddlar.

La subida de los tipos de interés en Estados Unidos (y de la UME en el horizonte) esté afectando
a la solvencia de multiples economias emergentes que se estaban financiando a bajos tipos de
interés. En algunos paises en los que los desequilibrios fundamentales son mayores, como en
Turquia y Argentina, estdn provocando una alteracién de sus dindmicas econdmicas que pueden
afectar a otros paises cercanos, contribuyendo todo ello al aumento de la incertidumbre econd-

mica internacional.

La desaceleracién que se viene produciendo en la economia de la eurozona tiene visos de conti-
nuidad, pues son diversos los riesgos que le amenazan. Algunos de caracter externo, como la
incoégnita de como se producira el Brexit, el deterioro de la economia turca o la politica comercial
de EEUU, aunque el acuerdo de Juncker y Trump parece que contendra la escalada proteccionis-
ta. En el dmbito interno, a la elevada deuda de ltalia y al desafio de su gobierno a la Comisién
Europea por su politica de gasto, debe sumarse el aumento de las tendencias centrifugas en el
seno de la Unién y la emergencia de las tendencias nacionalistas, lo que dificultan los acuerdos

europeos, como se ha demostrado con la politica migratoria.

Las perspectivas de la economia espafiola apuntan a la continuidad del crecimiento, pero inten-
sificAndose la desaceleracion que ya se apreciaba el trimestre anterior, como consecuencia tanto
de la desaceleracién del consumo privado como de la aportacion negativa del sector exterior, lo
que pone de manifiesto la necesidad de fortalecer el tejido productivo. Los indicadores més re-
cientes, como la reduccién del turismo extranjero en el mes de julio (-4,9% respecto a julio de
2017) y el elevado aumento del paro en el mes de agosto, apuntan a un sesgo a la baja de las
previsiones econdmicas para el segundo semestre del afio. Los riesgos son tanto de naturaleza
externa (desaceleracién de la UE y otros socios comerciales, aumento de los precios del petré-
leo, Brexit, politica comercial de EEUU), como de las incertidumbres politicas (Cataluiia, gobierno
en minoria) y econémicas (limite de gasto y presupuesto para 2019, pensiones, financiacién au-
tondmica y otras partidas de gasto que pueden elevar el déficit y la deuda en un marco de previ-

sible endurecimiento de la politica monetaria del BCE).

Las previsiones para Andalucia son semejantes a las de Espafa: continuidad de la fase de creci-
miento, pero acentuandose la desaceleracidn. El consumo privado seguiré siendo el gran sopor-
te de la economia andaluza, y podra beneficiarse en el segundo semestre del aumento de las
pensiones y del empleo publico, aunque no se espera que su aportacién aumente significativa-

mente. La inversidn inmobiliaria también seguird jugando un papel positivo, mientras que la em-
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presarial no es previsible que aumente (tras el crecimiento de trimestres anteriores y las incerti-
dumbres). La inversién publica puede aumentar (desde niveles muy bajos) con la aproximacién
de las elecciones municipales y autonémicas. El deterioro e incertidumbres del entorno externo
afectaran negativamente a la recuperacion del saldo exterior, en particular las restricciones aran-
celarias de EEUU, pero puede favorecer ligeramente la relativa depreciacion del euro. El saldo

de estos factores es dificil de pronosticar, pero se inclina negativamente.

Por el lado de la oferta el sector de la construccion seré el que contribuya de forma mas significa-
tiva al crecimiento regional, mientras que los servicios y, en particular, el turismo, seguiran con su
aportacion positiva, pero algo menos intensa. En julio se redujo el nimero de visitantes extranje-
ros menos que en el conjunto de Espafa (-2,2%), pero el balance anual sigue siendo positivo; y si
a ello sumamos los visitantes del resto de Espafia y la aportacién més cualificada de turismo exte-
rior del cuarto trimestre, el balance turistico anual serd positivo, si bien debemos valorar la co-

rreccidon del elevado crecimiento de los Ultimos anos.

Por todo ello, el Panel de Expertos del Observatorio Econémico de Andalucia prevé que el PIB
regional aumente en 2018 hasta el 2,5% (dos décimas menos que en la anterior previsién de
mayo), y la desaceleracion se seguiria acentuando en 2019 hasta el 2,1%. Dadas la estructura y la
dindmica de la oferta regional es de esperar que el empleo disminuya su ritmo de creaciéon me-

nos intensamente que en el conjunto de Espafia, alcanzando probablemente el 1,9% en 2018.

En resumen, el panorama interno y externo es menos positivo que hace un afno: se acentta la
desaceleracidon y podemos estar préximos a un cambio de ciclo. Y el problema es que seguimos
manteniendo una elevada tasa de paro, no se ha producido un cambio significativo en la estruc-
tura productiva y no hemos abordado las grandes reformas econdmicas que Espafa y Andalucia

requieren.
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La situacion de la sanidad andaluza

La cercania de las elecciones andaluzas exige un debate sobre la eficiencia y el éxito de ciertas politi-
cas netamente de competencias autonémicas. Una de ellas, quizas la mas relevante junto con la edu-
cacion, es la sanidad. Algunos indicadores nos sirven para ponerla en situacion.

En primer lugar, el gasto sanitario en Andalucia fue de 1.110 € por habitante en el afo 2017, inferior a
la media para el conjunto de Espafia, situada en 1.332 €. No obstante, en términos relativos, Andalucia
dedica un mayor porcentaje del PIB a este gasto que Espana, un 6,2% del PIB andaluz frente al 5,5%

nacional.

Este menor gasto, no obstante, tiene ciertas consecuencias en cuanto al servicio prestado. Asi, por
ejemplo, a finales de 2017, unas 222.531 personas esperaban para una primera consulta con un tiempo
de espera medio de 56 dias, ligeramente por encima de la media nacional. Igualmente, los 67.585 pa-
cientes que estaban a la espera de una intervencion quirtrgica, lo hacian una media de dias superior a

la media espafola (78 dias frente a 72).

Porcentaje de respuestas afirmativas a la pregunta "éConsidera que el
sistema sanitario necesita cambios fundamentales?
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Fuente: CIS, Estudio no8817. BAROMETRO SANITARIO 2017

Respecto a las infraestructuras sanitarias, en 2017 habia en Andalucia 2,55 camas por cada mil habitan-
tes, siendo Andalucia, en este indicador, la dltima regién espafiola, solo por delante de la ciudad aut6-
noma de Melilla. De cada 2,55 camas, 1,85 camas eran publicas, siendo de nuevo en este indicador la
region con menor oferta de camas hospitalarias de Espana. Respecto a los equipos hospitalarios de
alta tecnologia, Andalucia se encontraba en la cuarta posicién por la cola de las regiones y ciudades
auténomas. Con 14,12 maquinas por cada 100.000 habitantes, se sitia muy lejos de la media, 19,56, y

mas de las regiones con mayor oferta, y que lidera Canarias con 34,63.

La satisfaccién de los pacientes fue de un 6,27 sobre 10, ligeramente por debajo de la media nacional
(6,68) y muy lejos de otras regiones con grados de satisfaccion elevados, como el de Cantabria (7,35),
Pais Vasco (7,33) o Aragén (7,29). Asi mismo, el 26,2% de los andaluces considera a la salud como un
drea prioritaria de actuacion, solo por detrés del trabajo (40,3%). Este dato es ligeramente inferior al
del conjunto de Espafia (26,6%). Por ultimo, el 9,7% de los andaluces considera que el sistema sanita-
rio exige una reestructuracién completa, un grado de insatisfaccion que casi duplica al del conjunto
de los espafioles (5,4%), y el 12,0% de los andaluces cree que el sistema funciona bastante bien, un
porcentaje que es inferior al del conjunto nacional (19,6%). En este sentido, el 11% de los andaluces se
muestran muy o bastante insatisfechos por el funcionamiento del sistema de salud, frente al 6,7% na-

cional.
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Seleccion de indicadores de actividad y empleo (Il Trimestre de 2018)

Il Trimestre 2018 (*) Variacion interanual (%)
Andalucia Espaia Andalucia Espaia

Indicadores de oferta y demanda
indice de Produccion Industrial 100,0 109,0 -2,2 3,1
Hipotecas inmobiliarias constituidas, Numero 22.500 124.541 6,6 12,8
Hipotecas inmobiliarias constituidas, Importe total (miles) 2.601.424  17.662.146 6,0 12,3
Licitacion oficial total (Miles euros) 236.903 687.631 -12,6 -64,4
indice de la Actividad de los Servicios 114,5 119,3 4.3 6,5
indice de comercio al por menor 102,5 103,6 -0,2 0,4
Viajeros en establecimientos hoteleros (miles) 5.362,9 29.374,0 -1,5 -1,1
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros (miles) 15.012,0 93.463,1 -1,3 -2,3
Matriculacién de turismos 59.114 538.240 11,6 10,2
Consumo de gasolina (Tm) 185.634,0 | 1.271.016,0 2,5 2,1
Importaciones (Millones de euros) 8.402,7 81.543,6 29,2 8,7
Exportaciones (Millones de euros) 8.908,2 73.891,7 11,8 3,9
Transporte aéreo de pasajeros (miles) 8.061,4 70.984,2 6,0 4.8
Transporte maritimo de mercancias (Tm) 40.342.155 | 141.900.000 6,8 55
Mercado de trabajo
Afiliados a la Seguridad Social 3.069.397 18.867.040 3,0 3,1
Ocupados (EPA) (miles) 3.032,4 | 19.344,1 | 2,4 | 2,8
Desempleados (EPA) (miles) 910,3 | 3.490,1 | -9,0 | -10,8
Tasa de Paro (%) 23,1 | 15,3 | -2,1 | -1,9

(*) Media trimestral en el caso de indices o indicadores del mercado de trabajo y suma en el resto

Fuente: INE, Ministerio de Fomento, OFICEMEN, IECA, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Industria,
Energia y Turismo, EXTENDA, Ministerio del Interior
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