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ECONOMIA ANDALUZA
CUARTO TRIMESTRE DE 2025

Estimacion del crecimiento

El Indicador Sintético de Actividad de Andalucia del Observatorio Econémico de
Andalucia (IOEA) en el cuarto trimestre de 2025 registr6 un crecimiento del 0,7%
intertrimestral. Con este dato, la economia andaluza mantiene su senda expansiva,
con un crecimiento interanual del 2,8%. Esta tasa interanual supera en dos décimas a
la registrada en el conjunto de Espana (2,6%), consolidando el diferencial positivo de
la regién. Con esta cifra, la tasa de crecimiento andaluza para 2025 se situa en el
3,1%, tres décimas superior a la espanola.

El crecimiento intertrimestral del 0,7%, ligeramente inferior al 0,8% registrado por
Espafa en este trimestre, evidencia no obstante la solidez de la economia regional.
Esta evolucion se sustenta en el buen comportamiento de la demanda interna,
especialmente visible en el consumo y la inversion en bienes de equipo, asi como en
el dinamismo del sector industrial.

Indicador Sintético Trimestral de Actividad en Andalucia
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INFLACION Y SALARIOS

Durante el cuarto trimestre de 2025, las tensiones inflacionistas en Andalucia
continuaron moderandose, consolidando un escenario de estabilidad de precios. El
periodo cerré con una tasa interanual del indice de Precios de Consumo (IPC) del
2,8% en diciembre, una décima por debajo del promedio nacional (2,9%). Esta
evolucion confirma la tendencia de contencién, favorecida por los precios energéticos
y la normalizacién de las cadenas de suministro.

La inflacion subyacente (que excluye alimentos no elaborados y productos
energéticos) se situé en un 2,5% en diciembre, también ligeramente inferior al dato
nacional (2,6%) y aproximandose gradualmente al objetivo de referencia del Banco
Central Europeo (2%). Este comportamiento refleja que las presiones estructurales
sobre los precios estan contenidas, ofreciendo un horizonte de mayor previsibilidad
para familias y empresas.

En el desglose por grupos, destaca la moderacion en los precios de los alimentos y
bebidas no alcohdlicas, que registraron un incremento anual del 2,7% (frente al 3,0%
en Espafna), lo que supone un alivio significativo para la cesta de la compra de los
hogares andaluces tras los episodios de volatilidad de afios anteriores.

El sector turistico mostré una notable contencién en sus precios durante la temporada
baja del cuarto trimestre. El indice de Precios Hoteleros (IPH) registré un crecimiento
muy moderado del 0,6% interanual en Andalucia, contrastando notablemente con el
repunte del 4,2% observado a nivel nacional.

En materia salarial, los datos de convenios colectivos muestran una recuperacion del
poder adquisitivo mas timida en la region que en el resto del pais. El aumento salarial
pactado en convenio en Andalucia se situdé en el 2,76% hasta diciembre, una cifra
practicamente alineada con el IPC, lo que implica un estancamiento de los salarios
reales. Por el contrario, en el conjunto de Espafa, los incrementos pactados
alcanzaron el 3,53%, permitiendo una ganancia neta de poder adquisitivo superior a
medio punto porcentual para los trabajadores. Esta brecha en la remuneracion podria
tener implicaciones en la evolucién futura del consumo privado comparado.

EL MERCADO DE TRABAJO

El mercado laboral andaluz cerré el ejercicio 2025 mostrando una extraordinaria
fortaleza, alcanzando maximos histéricos de ocupacion. Segun los datos de la
Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del cuarto trimestre, el nUmero de ocupados en
Andalucia se situé en 3.626.800 personas, un 4,0% mas que el afno anterior. Este
registro confirma la capacidad de la economia regional para generar empleo de
manera sostenida, superando holgadamente la barrera de los 3,6 millones de
ocupados. Sin embargo, como consecuencia de este aumento de la ocupacion, muy
superior al del PIB, la productividad aparente del trabajo muestra un retroceso del 0,9
en términos interanuales, lo que nos indica una potencial debilidad para el
sostenimiento del crecimiento futuro de la region.

El dinamismo de la ocupacién ha permitido una reduccion significativa del desempleo.
El nimero de parados descendio hasta las 622.800 personas (-4,6% interanual), una
cifra que, aunque todavia elevada, marca la tasa mas baja des de 2008. En términos
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relativos, la tasa de paro cerr6 el afio en el 14,7%, recortando 1,1 puntos porcentuales
respecto al afio anterior. Si bien la brecha con la media nacional (9,9%) se mantiene
en el entorno de los 4,8 puntos porcentuales, la tendencia de convergencia continta
activa.

La evolucion de la afiliacion a la Seguridad Social corrobora estos buenos registros. En
diciembre de 2025, el numero de afiliados a ultimo dia del afio alcanzo las 3.581.860
personas (+2,0% interanual), consolidando el suelo de los 3,5 millones de cotizantes.
Este comportamiento ha sido generalizado, aunque con especial incidencia en el
sector servicios, impulsado por la campaia navidefia y el buen tono del turismo
(+8,0% en viajeros en hoteles, +7,1% en pernoctaciones), asi como en la construccion,
gue mantiene un ritmo de actividad elevado (+2,7% en empresas inscritas).

En cuanto a la calidad del empleo, se observa una consolidacion de la contratacion
indefinida, fruto de la estabilidad regulatoria, aunque la tasa de empleo (49,05%)
todavia presenta margen de mejora para converger con el promedio espanol (53,09%)
y europeo.

POR EL LADO DE LA DEMANDA

La evolucion de los componentes de la demanda durante el ultimo trimestre de 2025
confirma el patron de crecimiento robusto de la economia andaluza, apoyado tanto en
la fortaleza del consumo privado como en la recuperacién de la inversion. Los
indicadores disponibles confirman la solidez de la demanda interna, que compensa
con creces los vientos en contra procedentes del contexto internacional.

El consumo privado presenta un comportamiento dual. Por un lado, el indice de
comercio al por menor registrd en noviembre un crecimiento del 4,7% interanual,
aunque inferior al observado en el conjunto nacional (6,1%). Esta moderacion relativa
se acentua en las grandes superficies, cuyas ventas cayeron un 2,2% frente al avance
del 4,8% a nivel estatal. Por otro lado, las matriculaciones de turismos —indicador
relevante del consumo de bienes duraderos— experimentaron un repunte
extraordinario del 15,3% interanual, muy por encima del modesto 1,4% observado en
Espafia, sugiriendo una reactivacion de las decisiones de compra aplazadas por las
familias andaluzas, asi como por el final del paquete de ayudas.

En el ambito de la inversion, el dinamismo es generalizado. La produccion industrial
andaluza crecié un notable 10,8% interanual, mas del doble que la media nacional
(4,5%), con especial intensidad en los bienes de equipo (+7,5%), que es un
termdémetro de la inversion empresarial. La licitacion oficial experimentd un aumento
del 41,6% interanual, impulsada por la ejecucién de proyectos vinculados a fondos
europeos, mientras que la superficie visada para uso no residencial se disparé un
77%, anticipando una futura expansién de instalaciones productivas y comerciales. En
el ambito financiero, el dinamismo hipotecario (+22,9% en numero de operaciones y
+37,0% en importe) refleja la reactivacion de la inversién inmobiliaria, y los flujos de
inversion extranjera registraron un incremento extraordinario del 302% en el tercer
trimestre, evidenciando el atractivo de la regién como destino del capital internacional.

Por otro lado, la inversion residencial atraviesa una fase de ajuste temporal,
posiblemente vinculada a factores puntuales como las condiciones meteoroldgicas,
dadas. No obstante, el indicador de confianza empresarial se mantiene estable (+0,1%
para el primer trimestre de 2026), sugiriendo que el tejido productivo anticipa una



Observatorio Econémico de Andalucia 12 de febrero de 2026

estabilidad de las condiciones en los proximos meses que podria mantener el ritmo de
inversion observado en la segunda mitad de 2025.

Finalmente, el sector turistico cerré el afio con cifras récord para una temporada
invernal. Tanto el niumero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros (+8,0%)
como las pernoctaciones (+7,1%) crecieron a un ritmo muy superior al nacional (+5,7%
y +2,9%, respectivamente). Ademas, el gasto medio diario por turista aumentd un
7,2% hasta los 90,8 euros, evidenciando no solo la capacidad del destino andaluz para
desestacionalizar su actividad, sino también para atraer un turismo de mayor
capacidad adquisitiva.

POR EL LADO DE LA OFERTA

La evolucién de los sectores productivos durante el cuarto trimestre del afio muestra
un perfil de crecimiento generalizado, aunque con ritmos e intensidades diferenciadas.
La reactivacion de la industria y la solidez de los servicios han actuado como los
principales pilares de la oferta.

El sector agrario atraveso un trimestre de ajuste, afectado por factores climatolégicos y
la volatilidad de los mercados de materias primas, lo que recuerda la exposicién de la
economia andaluza a la incertidumbre hidrica.

La industria manufacturera ha protagonizado el cambio de tendencia mas significativo
del periodo. El indice de Produccién Industrial (IPl) registré en noviembre un
crecimiento del 10,8% interanual, un dato excepcional que duplica con creces la media
nacional (4,5%). Este dinamismo del IPI responde en buena medida al
comportamiento de ramas no manufactureras, mientras que la industria
transformadora mostré un perfil mas contenido.

Asi pues, la evolucion de la industria en este ultimo trimestre de 2025 esta lejos de ser
uniforme en todos los sectores, destacando, no obstante, con sefiales muy positivas
segmentos de alto valor afiadido como es el de la produccion de bienes de equipo,
que lidero el crecimiento con un avance del 7,5%, mientras que los bienes de consumo
apenas aumentaron un 0,1%. No obstante, la cifra de negocios del sector industrial
muestra una ligera contraccion del -2,1% interanual (algo superior al -1,6% nacional),
lo que podria indicar cierta presién sobre los precios industriales o un ajuste de
inventarios pese al aumento de la produccion fisica. A pesar del dinamismo productivo,
el numero de empresas industriales inscritas en la Seguridad Social descendio
ligeramente (-0,2%), aunque este ajuste es mas moderado que el registrado a nivel
nacional (-1,2%).

El sector de la construccion presenta una clara dicotomia. Mientras la edificacion
residencial pasa por una fase mas débil en los ultimos meses del afio, el nimero de
empresas constructoras inscritas en la Seguridad Social aumenté un notable 2,7%
interanual en diciembre, el mayor crecimiento entre todos los grandes sectores. Esta
aparente paradoja podria explicarse por el auge de la obra civil y la edificacion no
residencial (superficie visada aumento un 77%), que estan absorbiendo la capacidad
productiva del sector. No obstante, la ruptura con la dinamica de crecimiento previo en
este cuarto trimestre podria estar asociada a factores coyunturales temporales, como
las condiciones meteoroldgicas que ya en ese trimestre fueron adversas.
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El sector servicios mantuvo un desempefio robusto, consolidandose como el
componente mas estable de la oferta regional. El indice de cifra de negocios en el
sector aumenté un 4,6% interanual en noviembre. Aunque este crecimiento es
ligeramente inferior al promedio nacional (5,6%), refleja una actividad sostenida cuyo
analisis por subsectores revela dinamicas diferenciadas. Las actividades
administrativas y servicios auxiliares lideraron el crecimiento con un avance del VAB
del 8,65% interanual, evidenciando la creciente externalizacién de funciones por parte
del tejido empresarial. La hosteleria, por su parte, registré6 un crecimiento mas
moderado (+1,32%), coherente con la normalizacion del sector tras los maximos post-
pandemia, mientras que las actividades profesionales, cientificas y técnicas avanzaron
un timido 0,77%. En el lado negativo, el subsector de Informaciéon y Comunicaciones
experimentd una contraccion significativa (-9,23%), un dato que podria reflejar ajustes
puntuales mas que una tendencia estructural. El nUmero de empresas inscritas en la
Seguridad Social en el sector servicios aumentd un 0,7% en diciembre, confirmando
que, en términos agregados, la actividad se traduce en creacion neta de tejido
productivo.

En cuanto al sector exterior, los datos muestran un escenario complejo. Las
exportaciones andaluzas experimentaron un descenso del 2,7% interanual en
noviembre, lastradas por la debilidad de la demanda de algunos socios comerciales
europeos Yy la volatilidad de los precios de las materias primas energéticas. Por el
contrario, las importaciones crecieron un 4,1%, reflejando la fortaleza de la demanda
interna regional, lo que se traduce en una aportacion negativa del sector exterior al
crecimiento del PIB en el trimestre.

PREVISIONES

El horizonte econdmico para el bienio 2026-2027 se presenta marcado por una notable
resiliencia de la actividad global frente a shocks geopoliticos y comerciales, aunque
bajo un patron de crecimiento crecientemente fragmentado y divergente. Las
economias espafolas y andaluza, en este contexto, se posicionan en una trayectoria
de crecimiento solido, apoyada en una demanda interna vigorosa y una
reconfiguracion favorable de sus motores productivos.

La economia mundial ha mostrado una capacidad de adaptacién superior a la prevista
tras la intensa reconfiguracion de los flujos comerciales iniciada en 2024. Segun la
Ultima actualizacién del Fondo Monetario Internacional (FMI) de enero de 2026, el
crecimiento global se ha revisado al alza hasta el 3,3% para 2026, manteniendo un
ritmo similar al estimado para el cierre de 2025. Este escenario de "aterrizaje suave"
se ha consolidado gracias a una gestion monetaria eficaz que ha permitido devolver la
inflacion hacia niveles cercanos al objetivo del 2% en las economias avanzadas sin
desencadenar una recesion.

Sin embargo, este dinamismo convive con una elevada incertidumbre derivada de las
politicas proteccionistas y la fragmentacion geoeconémica. El comercio internacional,
tradicional motor de la actividad global, atraviesa una fase de ajuste estructural; el FMI
proyecta que el crecimiento del volumen comercial se sitie en el 2,6% en 2026,
afectado por el aumento de las barreras arancelarias, pero con mucha menor
intensidad de la prevista por el aumento de los aranceles. El balance de riesgos
permanece sesgado a la baja, condicionado por la volatilidad en los precios de las
materias primas y las tensiones en Oriente Medio, aunque factores de soporte como la
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inversion masiva en Inteligencia Atrtificial y la transicion verde estan actuando como
contrapesos tecnoldgicos que elevan la productividad potencial a medio plazo.

La economia estadounidense ha vuelto a desafiar los prondsticos de desaceleracion,
ejerciendo de principal motor del ciclo global. EI FMI ha elevado la prevision de
crecimiento para EE. UU. hasta el 2,4% en 2026, apoyado en un auge de la inversion
en tecnologia y servicios digitales sin precedentes desde principios de siglo. El
consumo privado, sustentado en un mercado laboral que, aunque se ha enfriado
gradualmente (con una creacion de empleo en torno a los 85.000-100.000 puestos
mensuales), mantiene tasas de paro histéricamente bajas y ganancias de salario real.

Revisidn en las diferentes previsiones del crecimiento del PIB para 2026 y 2027. Internacional

Institucion Previa 2026 Revision 2026 2027

FMI (mundial) 3,1% 3,3% 3,2%

FMI (EE.UU.) 21% 24% 20%

FMI (China) 42% 45% 40%

OCDE (mundial) 31% 2.9% 3,1%

BCE {economias de la UE) 1,1% 1.2% 1,4%

Comision Europea (economias de la UE) 1,5% 1.2% 1.4%

uente: FMI, OECD, BCE, Coemisién Europea

La politica de la Reserva Federal ha transitado con éxito hacia la neutralidad,
facilitando unas condiciones financieras acomodaticias que estimulan el crédito
empresarial. No obstante, la persistencia de tensiones comerciales y la
implementacién de nuevos marcos arancelarios introducen una variable de volatilidad
que podria presionar al alza los precios de los bienes importados a lo largo de 2027.
Para dicho afio, se espera una convergencia ordenada hacia su crecimiento potencial
del 2,0%.

China afronta un cambio de paradigma en su modelo de crecimiento, gestionando el
desapalancamiento de su sector inmobiliario mientras impulsa sectores de alta
tecnologia ("Nuevas Fuerzas Productivas"). EI FMI proyecta que el gigante asiatico
crecera un 4,5% en 2026 y un 4,0% en 2027, reflejando una desaceleracion estructural
pero gestionada.

En este contexto, las autoridades chinas han implementado estimulos fiscales
selectivos para sostener la demanda interna y compensar el impacto de las
restricciones comerciales impuestas por Occidente. La estrategia de diversificacion de
mercados hacia el "Sur Global" y la mejora en la eficiencia de su cadena de suministro
estan permitiendo al pais absorber parte del shock arancelario. No obstante, el riesgo
de deflacion persistente y la debilidad del consumo domeéstico siguen siendo los
principales retos para que China se acerque a las tasas de crecimiento de la década
pasada.

Mas alla de las grandes potencias, el resto de Asia emerge como el motor mas
dinamico del crecimiento global. India esta posicionada para ser la gran economia con
la expansion mas rapida del bienio: el FMI proyecta un crecimiento del 6,4% tanto para
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2026 como para 2027, impulsado por reformas estructurales en el sector bancario, la
digitalizacion masiva de la economia y un programa agresivo de inversion publica en
infraestructura. Un catalizador adicional son los nuevos acuerdos de libre comercio
con Estados Unidos y con la Unién Europea, que ha reducido la incertidumbre para los
inversores. Por su parte, las economias del Sudeste Asiatico se benefician de la
reconfiguracion de las cadenas de suministro ("China Plus One") y del superciclo de
semiconductores vinculado a la demanda de infraestructura para inteligencia artificial.

El analisis de las proyecciones para el bienio revela varios factores transversales que
condicionaran el éxito de las estrategias nacionales. En primer lugar, la inteligencia
artificial ha dejado de ser una mera narrativa de mercado para convertirse en un motor
econdmico real. Segun estimaciones del FMI, la inversion en I[A anadié
aproximadamente 0,3 puntos porcentuales al crecimiento anualizado de las economias
lideres en los trimestres recientes. En segundo lugar, la deuda publica global supera el
93% del PIB mundial, limitando el margen de maniobra de los gobiernos para
responder a choques externos. Finalmente, el concepto de "eficiencia" ha sido
reemplazado por el de "resiliencia" en la planificacién econdmica: la fragmentacién del
orden global en bloques comerciales competitivos implica que el comercio mundial ya
no sera un motor de crecimiento incondicional, y el éxito dependera de la capacidad de
asegurar el acceso a recursos, energia y tecnologias criticas mediante alianzas
estratégicas.

La Eurozona, tras un 2025 marcado por la debilidad de su corazén industrial, muestra
sefales de una reactivacion mas equilibrada. El Banco Central Europeo, en sus
proyecciones de finales de 2025, situa el crecimiento del area en el 1,2% para 2026 y
el 1,4% para 2027. Esta mejora se fundamenta en la recuperacion del poder
adquisitivo de los hogares —con un crecimiento salarial nominal proyectado del 3,3%
en 2026— vy el alivio de los costes energéticos, que han permitido al sector
manufacturero aleman estabilizarse (con un PMI compuesto que recuperd el umbral de
los 51 puntos a finales de 2025, situandose en 52,1 en enero de 2026).

PMI Compuesto: Evolucion Comparada 2024-2026

Paises

El consumo privado sera el principal motor de la economia, mientras que la inversion
experimentara un repunte significativo impulsado por el despliegue final de los fondos
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del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia (RRF), cuya fase concluye en agosto de
2026. El mercado laboral mantendra su resiliencia, con una tasa de desempleo en la
UE que podria descender hasta el 5,8% en 2027, a minimos histoéricos.

La politica monetaria seguira siendo un factor determinante, con la inflacion
estabilizada en el 1,9%, y el margen para mantener los tipos en niveles neutrales
favorecera la inversion productiva. No obstante, la reactivacion de las reglas fiscales
europeas exigira a los Estados miembros un esfuerzo de consolidacion
presupuestaria, con un déficit publico de la UE que se proyecta en el 3,4% del PIB
para 2027, al tiempo que el gasto en defensa aumentara hasta el 2,0% del PIB en
linea con los compromisos de la OTAN. La divergencia entre el dinamismo de las
economias del sur (Espana, Portugal, Grecia) y la lenta recuperacién del norte
continuara siendo un rasgo distintivo del bloque. Esta divergencia se refleja
nitidamente en los indicadores adelantados: mientras el PMI compuesto de Francia
cayo a territorio de contraccién (49,1) en enero de 2026, Alemania logré mantenerse
en zona de expansion (52,1), aunque lejos del dinamismo mostrado por las economias
del sur.

Espafa consolidara en 2026 su posicion como la economia mas dinamica entre las
grandes potencias de la Eurozona. Las previsiones de la Comision Europea y el FMI
sitian el crecimiento del PIB espafiol en el 2,3% para 2026, cifras que superan
ampliamente la media del area euro y que reflejan una capacidad de adaptacion
notable ante los choques externos. Este diferencial de crecimiento responde a una
configuracion de la demanda interna mas equilibrada y a una menor dependencia de la
industria pesada que ha lastrado a economias como la alemana.

Los indicadores adelantados confirman este dinamismo diferencial: el PMI compuesto
espafol se ha mantenido consistentemente por encima del resto de grandes
economias europeas durante todo 2024 y 2025, aunque ha moderado desde los
maximos de 56,8 registrados en noviembre de 2025 hasta los 52,9 puntos de enero de
2026, reflejando la normalizacion gradual del ciclo expansivo.

El mercado laboral continda mostrando una fortaleza histérica. El crecimiento
sostenido de la poblacion activa, impulsado por los flujos migratorios que han aportado
en los dos ultimos afos casi un millén de personas, ha permitido aumentar la
capacidad productiva sin generar tensiones inflacionistas salariales excesivas. La
Comision Europea destaca que esta integracion sostenida de inmigrantes es uno de
los factores clave del excepcionalismo espanol. De hecho, la tasa de paro rompié para
el ultimo trimestre de 2025 la barrera psicoldgica del 10% y podria situarse en el 9,9%
en 2026, niveles no vistos en mas de quince afios. No obstante, el FMI y la OCDE
advierten sobre la persistente brecha de productividad de Espana frente a sus socios
europeos, subrayando que el crecimiento actual es intensivo en mano de obra, pero
limitado en eficiencia.
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Revisidn en las diferentes previsiones del crecimiento del PIB para 2026 y 2027. Espafna

Institucion

FMI (Espafia)

Previa 2026

2,0%

Revision 2026

23%

12 de febrero de 2026

OCDE Espafia

22%

Comisién Europea (Espafia)

23%

Airef

24%

Banco de Espana

22%

Gobierno Espana

22%

Fuente: FMI, OECD, BCE, Comisién Europea, Airef y Gobierno de Espafia

El consumo privado se vera favorecido por la recuperacion de la renta disponible real,
con aumentos salariales negociados que se situan por encima de la inflacién prevista -
en torno al 2,4%-2,5% segun BBVA Research-, y por la progresiva reduccién de los
tipos de interés que aliviara la carga financiera de los hogares hipotecados. BBVA
Research proyecta que el consumo privado crecera un 2,9% en 2026, moderandose al
2,0% en 2027 a medida que el impacto de la bajada de tipos se estabilice.

La inversién se perfila como un componente critico del crecimiento. La ejecuciéon de
los proyectos vinculados al Plan de Recuperacion, Transformacién y Resiliencia
alcanzara su pico de impacto en el bienio 2025-2026, con una fecha limite de
certificacion en agosto de 2026, lo que generara un "efecto de urgencia" en el gasto.
BBVA Research prevé avances de la inversion del 6,4% en 2026 y del 5,1% en 2027,
destacando que el sector de la construccion podria compensar parcialmente la
normalizacién esperada en el turismo tras el fuerte rebote post-pandemia.

El principal desafio reside en el sector exterior, donde la debilidad de los socios
comerciales europeos -especialmente Alemania, Francia e Italia- y la incertidumbre
arancelaria global podrian lastrar las exportaciones de bienes. Las tensiones
comerciales entre Estados Unidos y China, asi como la inestabilidad en Oriente Medio,
podrian provocar nuevos picos en los precios de la energia y disrupciones en las
cadenas de suministro. Como contrapartida, las exportaciones de servicios no
turisticos, como son la consultoria, tecnologia o los servicios financieros, muestran un
dinamismo notable, creciendo por encima del PIB y reflejando una ganancia de
competitividad estructural. Un reto adicional lo constituye el sector inmobiliario: la
brecha entre la oferta de vivienda nueva y la demanda generada por la formacién de
hogares y la inmigracion esta empujando los precios al alza, con incrementos
proyectados del 6%-9% en 2026, lo que detrae recursos del consumo y limita la
movilidad de los trabajadores hacia los focos de empleo mas dinamicos.

Dado todo lo anterior se deriva que las perspectivas para la economia andaluza en el
cierre de 2025 y durante el bienio 2026-2027 apuntan a un escenario de crecimiento
sélido y diferencial positivo respecto a la media de la Eurozona.

En Andalucia, el mercado de trabajo continuara su proceso de convergencia,
proyectandose la creacion de unos 180.000 empleos netos entre 2025 y 2026. Este



Observatorio Econémico de Andalucia 12 de febrero de 2026

ritmo permitiria reducir la tasa media de paro a niveles histéricamente bajos para la
region, aunque todavia alejado del 9,8% nacional. Al igual que ocurre en el conjunto de
Espaia, los flujos migratorios, aunque de menor intensidad que en el conjunto del
pais, estan contribuyendo a ampliar la poblacién activa sin generar tensiones
salariales excesivas, aunque persisten cuellos de botella en la oferta de mano de obra
cualificada en sectores como la construccién, la agricultura y la hosteleria.

Un factor diferencial clave para Andalucia es el aumento del gasto en defensa en
Espana y Europa, que ascendera hasta el 2,0% del PIB en linea con los compromisos
de la OTAN. Dada la especializacion de la industria regional en este sector —
especialmente en las provincias de Sevilla y Cadiz, donde se concentran plantas de
Airbus, Navantia e industrias auxiliares—, se espera que esta actividad aporte un
impulso adicional al PIB industrial andaluz y compense parcialmente la debilidad de la
demanda externa europea.

La inversién muestra un dinamismo superior al registrado en el conjunto nacional. Los
indicadores adelantados de construccion reflejan un crecimiento de visados de obra
nueva del 18,6% en Andalucia, frente al 8,6% a nivel estatal, lo que anticipa un
repunte significativo de la inversion residencial en los préximos trimestres. A ello se
suma la obra publica vinculada a infraestructuras hidraulicas y la ejecucion de
proyectos del Plan de Recuperacioén, y que generara un efecto de urgencia similar al
observado a escala nacional.

El sector servicios y el turismo mantienen su papel como motores estructurales de la
economia regional. A pesar de haber alcanzado niveles récord de visitantes, el turismo
andaluz conserva capacidad de atraccion, beneficiandose de la caida proyectada de
los precios del petréleo -en torno a los 64 dolares por barril para 2026- y de la mejora
de la conectividad aérea. En este orden de cosas, sin embargo, el impacto del
accidente de Adamuz del pasado enero tendra un impacto negativo en las cifras del
sector en el primer trimestre de 2026. Mas alla de esta cuestion, y al igual que en
Baleares o Canarias, para el conjunto del afio cabe esperar una normalizacién del
crecimiento turistico tras el fuerte rebote post-pandemia, lo que refuerza la importancia
de diversificar los motores productivos regionales.

En el balance de riesgos para Andalucia en los ultimos afios se han incluido los
provocados por el cambio climatico, singularmente las altas temperaturas y las
limitaciones hidricas. Para 2026 se tendran que precisar los provocados por las lluvias
torrenciales de finales de enero y principios de febrero, que estan produciendo un
impacto negativo muy notable en las cosechas (aceituna, frutales y citricos) y
potenciales pérdidas en otros cultivos debido a inundaciones, encharcamientos
prolongados y dafos en los cultivos en floracion. Las Estimulaciones provisionales de
los dafios se situan en unos 3.000 millones de euros (equivalentes a un 20% de la
Produccion Final Agraria), a lo que habran de sumarse los efectos en las
infraestructuras de transporte regionales, las edificaciones y otros activos productivos
de la agricultura y de otros sectores productivos y que podrian ser parcialmente
compensadas por un esfuerzo inversor de reparacion que se prevé significativo.

El acceso a la vivienda asequible emerge como un reto compartido con el resto de
Espanfa: la brecha entre oferta y demanda esta empujando los precios al alza y podria
limitar la movilidad laboral hacia los polos urbanos mas dinamicos como Malaga y
Sevilla, donde se concentra buena parte de la creaciéon de empleo.
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En conclusién, Andalucia se encamina hacia un periodo de normalizacién del
crecimiento tras el excepcional rebote de los ultimos afios, consolidando un nivel de
PIB que a finales de 2026 se situara previsiblemente un 12% por encima de los
registros de 2019. Esta trayectoria demuestra una resiliencia estructural que permite a
la region navegar en el complejo entorno internacional actual, aunque el éxito a medio
plazo dependera de su capacidad para resolver los cuellos de botella en vivienda y
mano de obra cualificada, y para transformar el impulso de la defensa y los fondos
europeos en ganancias permanentes de productividad. No obstante, el impacto del
temporal de finales de enero y principios de febrero tendra un impacto significativo en
el crecimiento del afio, aunque a fecha de realizacion de este informe es dificil precisar
su entidad.

Por todo lo anterior, el Observatorio Econdmico de Andalucia (OEA) proyecta que el
PIB regional crecera un 2,0 en 2026, unas tres décimas inferior al nacional, pero
superando ampliamente el 1,2% previsto para el conjunto del area euro.
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ANDALUCIA: PRINCIPALES TENDENCIAS ECONOMICAS - CIERRE 2025

Analisis Comparativo de Indicadores Clave

FORTALEZAS COMPETITIVAS

INDICADOR ULTIMO DATO VAR. INTERANUAL DIFERENCIAL (pp)

ANDALUCIA ANDALUCIA (%) (Andalucia vs Espana)
Inversién extranjera (Miles €) 683.965 302,2% +302,2 pp
Exportaciones (Miles €) 3.139.791 -2,7% +2,7 pp
Crecimiento Empieo EPA (miles) 3.620,8 4,0% +1,2 pp
Matriculacion de turismos 13.178 15,3% +13,9 pp
VENTAJAS MODERADAS
INDICADOR ULTIMO DATO VAR. INTERANUAL DIFERE’NCIAL (pe)
ANDALUCIA ANDALUCIA (%) (Andalucia vs Espana)
indice de produccién industrial g 10,8% +6,3 pp
indice de cifra de negocios en servicios 1355 4,6% +0,6 pp
Viajeros en establecimientos hoteleros 1.196.894 8,0% +2,3 pp
| DEBILIDADES RELATIVAS |
INDICADOR ULTIMO DATO VAR. INTERANUAL  DIFERENCIAL (pp)
ANDALUCIA ANDALUCIA (%) (Andalucia vs Espana)
indice de cifras de negocios en industria 125,4 -2,1% -0,5 pp
Tasa de Paro (%) 14,7 -1,1% -0,4 pp
IPC indice General (%) 120,5 2,8% -0,1 pp
Viviendas iniciadas libres 7 1.970 -21,5% ~ -16,3pp

Fuente: Datos de la Tabla Adjunta (Dic. 2025 y Nov. 2025). Observatorio Economico.
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