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ECONOMIA ANDALUZA
CUARTO TRIMESTRE DE 2018

Estimaciéon del crecimiento

Segun la estimacion realizada por el Indicador Sintético de Actividad de Andalucia del Observa-
torio Econémico de Andalucia (IOEA), la economia andaluza experimentd un crecimiento inter-
trimestral del Producto Interior Bruto (PIB) del 0,5% en el cuarto trimestre de 2018, lo que supone
una décima menos que en el tercer trimestre del afno. Esta cifra es inferior en dos décimas a la
estimada por el INE para el PIB espafiol (0,7%). Con esta tasa, el crecimiento interanual del IOEA
para el cuarto trimestre de 2018 es del 2,2%, dos décimas inferior a la estimacién ofrecida para el
tercer trimestre e igualmente dos décimas menos que la estimada para Espafia (2,4%). Teniendo
en consideracion esta reciente evolucién el crecimiento del PIB de Andalucia en el conjunto del

afo 2018 se elevd al 2,4%, una décima inferior al de la economia espafiola (2,5%).
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Como ya se preveia a inicios del pasado otofo, el Ultimo trimestre del afo volveria a colocar a la
economia andaluza en una senda de crecimiento inferior o similar al medio punto porcentual,
después de un tercer trimestre que habia aportado alguna sorpresa en positivo. Sin que este pe-
queno recorte de una décima en el crecimiento intertrimestral suponga nada méas que un nuevo
paso en la desaceleracién del crecimiento, si se observan, en algunos indicadores, tendencias de
ajuste que pudieran ser algo mas intensas de lo esperado a mediados de 2018. En particular, y
aunque el empleo parece no estar afectado por este debilitamiento, el consumo se desacelerd

ligeramente al final de afio, aunque siempre en tasas de crecimiento cercanas al 2% y con pers-
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pectiva, de momento, sdlidas. Este debilitamiento vino acompafado por unos peores registros
en este trimestre del consumo de los no residentes, aunque siguen siendo positivos. El ciclo
econdmico internacional, que si muestra una tendencia hacia un crecimiento nulo e incluso rece-
sivo en algunos paises, parece estar pasando factura a la economia andaluza a través de la acti-
vidad turistica. Junto a ella, los datos de comercio exterior no son positivos, a la espera de cono-
cer la informacién referente al mes de diciembre. Por el contrario, los datos de empleo de las
AA.PP. son positivos para el cierre de afio, lo que viene a compensar el menor crecimiento de la

demanda externa.

... por el lado de la demanda

El consumo de las familias consiguié mantener un crecimiento cercano al 2% aunque, como vie-
ne ocurriendo en los ultimos trimestres, con una vitalidad decreciente. De nuevo, gran parte del
diferencial de crecimiento con respecto a Espafia residid en la dindmica del consumo de las fami-
lias andaluzas, pues el mayor aumento del empleo en Andalucia no parece traducirse en toda su
intensidad en un mayor consumo. Asi, y aunque de nuevo hay disparidad en los indicadores de
consumo, podemos destacar en el terreno de lo positivo al indice de comercio al por menor, que
registra en este trimestre un crecimiento interanual del 3,8%, ligeramente por encima de la cifra
estimada para Espaia, 3,1%, y superior a su vez a la estimada para el tercer trimestre, -0,7%. En
cuanto a los datos de empleo, tanto la afiliacién como la actividad de los servicios, muestran un
ligero crecimiento interanual en actividades como el comercio al por menor y los transportes,
aunque con cifras menores que el volumen de negocio. En cuanto a los indicadores que presen-
tan tasas negativas, se puede destacar la matriculacién de vehiculos, con caida superior al 6% y
superior a la de Espana (-4,9%). No obstante, este descenso parece explicado por la incertidum-
bre generada con la legislacion aplicada a los vehiculos de motor diésel, que ha mantenido casi

parada la venta de vehiculos durante algunas semanas.

Hay que destacar, de nuevo, el menor crecimiento del consumo de los no residentes, que tras un
tercer trimestre que compensd un mal comportamiento del trimestre anterior, en este ultimo
vuelve a mostrar una evolucidn con registros mas timidos, al menos comparado con los obteni-
dos para el conjunto de Espanfa. Asi, las pernoctaciones y el nimero de viajeros alojados en es-
tablecimientos hoteleros andaluces aumentaron en términos interanuales un 1,7% y un 2,8%,
respectivamente. Mientras el primero de ellos mejord muy ligeramente respecto al tercer trimes-
tre, sin embargo, fueron inferiores a las del conjunto de Espana. En cuanto a los viajeros, su cre-
cimiento en el cuarto trimestre se elevd al 2,8%, algo por debajo de las cifras del tercer trimestre
y, de nuevo, inferiores a la media espafnola (4,0%). Més intenso fue el aumento del nimero de
pasajeros en transporte aéreo (10,4% para el trimestre frente a al 3,7% del trimestre anterior), y

superior a la media espanola (7%).

El consumo publico tuvo una aportacién positiva y de nuevo destacable en el crecimiento, en
particular en términos interanuales. El empleo en las Administraciones Publicas aumenté a una
tasa del 2,8% interanual segin datos de la EPA, pero segun datos de afiliacion en el dltimo tri-

mestre del afo el crecimiento parecié debilitarse, en especial en educacién y sanidad.
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La inversion de las empresas andaluzas muestra una inercia similar a la del conjunto del afio. Los
indicadores de confianza indican que, aunque las perspectivas para un futuro cercano no son
muy expansivas, la de los pasados trimestres mostraban una dindmica que en media se ha man-
tenido estable. Asi, durante el pasado trimestre, la confianza empresarial parecié remontar sua-
vemente la tendencia hacia una caida suave mostrada en trimestres anteriores. En este sentido, y
respecto a la matriculacion de vehiculos industriales, se observa un comportamiento muy similar
en este Ultimo trimestre con crecimientos positivos aunque cercanos a cero. En cuanto al aumen-
to del nimero de hipotecas constituidas durante el cuarto trimestre, aunque se observa creci-
mientos superiores a los del trimestre anterior (16,5% en nimero de hipotecas y 10,8 en valor),

ambas son inferiores a los aumentos para el conjunto de Espana.

De nuevo, y como viene siendo habitual en el dltimo afio, el sector exterior ofrece una cara muy
distinta en este Gltimo trimestre al ofrecido en el anterior. Las exportaciones muestran por prime-
ra vez desde finales de 2016 registros negativos de crecimiento (-6,4%). En cuanto a las importa-
ciones, su crecimiento fue positivo (5,5%). En consecuencia, una caida de las exportaciones uni-
do a la subida de las importaciones redujo claramente el saldo exterior con el resto del mundo

en la posicidon comercial de Andalucia.

...por el lado de la oferta

Una vez mas, el comportamiento del sector servicios responde a un reflejo casi simétrico al del
consumo. De nuevo, y aunque no todos los indicadores son coincidentes en mostrar una dinami-
ca clara, su crecimiento debe rondar el 2% interanual, aunque con actividades que han mostrado
un mejor desempefo que otras. En primer lugar, la cifra de negocios del sector (segun el Indi-
cador de Actividad de los Servicios) aumenta en el cuarto trimestre el 4,2% en tasa de crecimien-
to interanual, inferior al 5,9% del tercer trimestre. En segundo lugar, el registro de afiliados al sec-
tor servicios reduce un trimestre mas, aunque muy ligeramente, su crecimiento en términos in-
teranuales (del 3,5% al 3,4%). Por lo que se refiere a las distintas ramas, las actividades que mejor
comportamiento muestran este trimestre son educacion, transporte, hosteleria e informéatica y
comunicaciones. Por debajo de la media encontramos a la sanidad (3%) y al comercio (2,8%). El
valor anadido del sector, muestra por el contrario, una ligera mejoria en el cuarto trimestre. Asi, si
mientras en el tercer trimestre el crecimiento se situdé en el 3,5%, durante el cuarto mostré un
crecimiento medio del 3,8%. Por ultimo, el crecimiento del empleo fue similar al del tercer

trimestre (2,6%) segun la Encuesta de Poblacién Activa.

El sector industrial, por el contrario, continta la caida de la actividad productiva. El indice de
Produccién Industrial mostré una intensa contraccion del -5,7% en tasa interanual. Este dato es
mucho mas significativo si se compara con el 0,3% nacional. Dentro de la industria, y salvo las
actividades manufactureras que muestran tan solo una pequefa correccién, son las industrias

extractivas y de suministro las que experimentan una mayor contraccién.

Por dltimo, el sector de la construccién presenta un perfil de crecimiento intenso, como reflejan

los datos de empleo, con un crecimiento en el cuarto trimestre del 22,8%.
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Previsiones

Los indicadores disponibles hasta la fecha nos informan de un crecimiento esperado para el pri-

mer trimestre de 2019 que estaria en el intervalo del 0,4 y 0,5% interanual.

Estimacion en tiempo real del crecimiento del PIB
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Las perspectivas econdmicas para el ano 2019 vienen enmarcadas en un panorama internacional
de desaceleracién moderada, pero con notables incertidumbres, lo que ha llevado al Fondo Mo-

netario Internacional a reducir las previsiones de crecimiento de la economia mundial desde el
3,7 al 3,5%.

Estados Unidos continuara previsiblemente con un crecimiento robusto, aunque tras el largo pe-
riodo de la fase expansiva algunos analistas entienden como posible que pueda desencadenar-
se una desaceleracién a final de aflo o comienzos de 2020. No obstante, es probable que la con-
tinuidad de los estimulos fiscales y una moderacién en el ajuste al alza de los tipos de interés fa-
vorezcan la continuidad de la inversién y el consumo privado, a lo que se le puede sumar la ini-
ciacién de algunos planes de infraestructuras. En sentido negativo, una hipotética guerra comer-
cial tras las medidas proteccionistas adoptadas por el gobierno de Trump es el mayor riesgo que
puede frenar el crecimiento, aunque se tiene confianza en que las negociaciones comerciales

con China alcancen un acuerdo.

Por su parte China sigue el proceso de aterrizaje econdmico suave que puede llevarle a una re-
duccién del crecimiento hasta el 6% en 2019, si bien lograr ese objetivo estard condicionado por
el resultado de las negociaciones comerciales con EEUU y la capacidad del gobierno para seguir

estimulando la economia a la vez que mantiene bajo control los desequilibrios financieros.

En este contexto, Europa es la zona que mas preocupaciéon genera en cuanto a su evolucién a
corto y medio plazo, pues junto a los problemas que se encuentran en el escenario desde hace
meses, como el auge de los populismos, las tensiones comerciales, el Brexit o la debilidad de la
demanda externa, se le ha sumado recientemente la nueva caida en recesién de Italia (descenso

del 0,2% del PIB en el ultimo trimestre de 2018, que se suma al -0,1% en el tercer trimestre), una
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reduccion abrupta del crecimiento de Alemania en el trimestre final del afio y un crecimiento
poco intenso de Francia, por lo que en las tres economias mas importantes de la eurozona, que
representan el 65% del PIB, no se espera una expansién potente en 2019. Ademas 2019 puede
verse negativamente afectado por una salida abrupta del Reino Unido de la Unién Europea, por
la caida de la confianza empresarial, por conflictos sociales como el de los chalecos amarillos y
por las elecciones al parlamento europeo. Todo ello llevarad previsiblemente a un aplazamiento
de las intenciones del Banco Central Europeo de normalizacién de la politica monetaria, llevando
hasta final de afio o principios de 2020 el inicio de la recuperacién de los tipos de interés y man-
tendra la reinversién de bonos, lo que limitara la capacidad de maniobra futura ante la eventua-

lidad de una nueva recesidn.

Es justamente la debilidad de la economia europea, su principal mercado, donde se encuentran
los mayores riesgos para la economia espafiola en 2019, pues ya en 2018 el sector exterior con-
tribuyé negativamente al crecimiento econdmico por la desaceleracién de las exportaciones
frente al mantenimiento de una demanda de importaciones elevadas. Ademas del sector exte-
rior, también es previsible un debilitamiento de la inversiéon productiva en un contexto de
desaceleracion e incertidumbre, por lo que tendran que ser la inversién inmobiliaria y, sobre
todo, el consumo (estimulado mas por el aumento de las rentas que por el del empleo) los que
sigan contribuyendo béasicamente al crecimiento de la economia espafola. Una economia que
lleva cinco afios de crecimiento continuado y que, aunque ha logrado reducir el desempleo no-
tablemente y también la deuda privada y el déficit publico, sigue manteniendo un nivel elevado
de paro, un nivel muy alto de deuda publica (1,16 billones de euros) asi como de deuda externa
(2 billones de euros), mientras que la ausencia de reformas en los Ultimos tiempos lastran su ca-

pacidad competitiva.

Las perspectivas de la economia andaluza en el plazo de un afio no pueden ser muy diferentes a
las de la economia espafiola, solo matizadas por las diferencias en su dotacién factorial y su es-
pecializacion productiva que, combinadas con la dindmica econdmica, pueden dotarle de venta-
jas o restricciones en el corto plazo. Asi, por ejemplo, una medida gubernamental como es el
aumento del salario minimo ejercerd un doble efecto: la disminuciéon de empleo para aquellas
actividades o empresas que no pueden soportar ese aumento de costes y el aumento de rentas
salariales en las que apliquen la subida salarial. Dado que en Andalucia pesan més las activida-
des soportadas por bajos niveles retributivos (construccién, servicio doméstico, algunas activida-
des comerciales, turisticas y vinculadas a la agricultura) el saldo del efecto econémico derivado
del aumento del salario minimo sera previsiblemente peor que para el conjunto de Espafia. En
otro orden de cosas, la especializacion turistica de Andalucia también tendra un efecto ligera-
mente diferencial por las tendencias desaceleradoras de los principales paises emisores euro-
peos y la recuperacién de la capacidad competitiva de otros paises mediterrdneos. En el sector
industrial y en las exportaciones pesara el precio internacional de las materias primas y de la
energia, dada nuestra relativa especializacidon en estos sectores. También puede mencionarse
para la economia andaluza el menor impacto de la dindmica positiva de actividades tecnolégi-
camente intensivas en innovacién y conocimiento (tecnologias de la informacién y telecomunica-

ciones, biomedicina,...) por su menor implantacién empresarial en la regién. Factores de esta
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naturaleza influirdn muy matizadamente en el crecimiento del PIB y el empleo en 2019, pero son
determinantes para la capacidad competitiva y, por tanto, del crecimiento a medio y largo de

plazo de la economia andaluza.

Haciendo abstracciéon de estas consideraciones, la tendencia de la economia andaluza seguird
siendo semejante a las del anterior informe trimestral, aunque acentudndose algo més el proce-
so de desaceleracion: por el lado de la demanda el consumo privado seguird siendo el principal
soporte del crecimiento y también podréd continuar con un crecimiento diferencial la inversion
inmobiliaria, mientras que la aportacion de la inversion productiva y la publica al crecimiento se
moderara, asi como la de las exportaciones. Una dindmica de desaceleraciéon semejante al del
conjunto de Espafa, que los cambios en las politicas que se esperan del nuevo gobierno de la
Junta de Andalucia no podrd modificar de forma sustantiva dadas, por una parte, las tendencias
desaceleradoras del entorno europeo y espanol, por otra parte, por el esperable ajuste presu-
puestario y, por otra, porque los cambios en las politicas de oferta exigen periodos mas amplios
que un afo para que sus efectos en la mejora de la capacidad competitiva de la region aumen-

ten el crecimiento potencial.

Por todo ello, el Panel de Expertos del Observatorio Econémico de Andalucia prevé que la
desaceleracion continte en el ano 2019 pero manteniendo la previsidon de crecimiento del ante-
rior informe en un 2,0% del PIB, muy cercano al de Espafia y superior al de la zona euro, lo que

permitird seguir aumentando el nivel de empleo, aunque con menor intensidad que en 2018.
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Estructura de exportaciones andaluzas

La economia andaluza consigui6é durante 2018 alcanzar el nivel del PIB que dejara atras durante la
Gran Recesion. Dicha recuperacién se ha logrado por el incremento de la produccién en practica-
mente todos los sectores productivos. Sin embargo, hay un sector, en particular, que ha mostrado una
dinamica singularmente positiva desde el afio 2012, y es la industria. Aunque los niveles de produccion
industrial no son comparables al de las regiones mas industrializadas de Espafia y; desde luego, de Eu-
ropa, si podemos afirmar que en parte este sector ha disfrutado de una etapa de recuperaciéon que po-
driamos calificar de muy positiva. Gran parte de este logro se ha conseguido gracias a las exportacio-
nes. Entre los meses de enero y noviembre de 2018, las exportaciones andaluzas al resto de Europa y

del Mundo alcanzaron los 29.770 millones de euros, un 73% mas que lo exportado en 2010.

Peso en las exportaciones totales andaluzas al resto de Europa y del Mundo de los
diferentes grupos arancelarios (2010,2018)

Productos minerales

Productos del reino vegetal

Metales comunes y sus manufacturas

Grasas y aceites animales o vegetales

Material de transporte
Material eléctrico, aparatos de imagen y sonido

Productos de las industrias quimicas y conexas

Otros

Industria alimentaria; bebidas y tabacos
Animales vivos y productos del reino animal
Piedra, yeso y cemento; productos ceramicos
Materias plasticas y caucho y sus manufacturas
Materias textiles y sus manufacturas
Mercancias y productos diversos

Mercancias y productos diversos

Opticay precision; instrumentos de musica
Madera, carbdn vegetal, corcho y sus manufact
Pastas de madera, papel, cartén y sus aplicaciones
Perlas, piedras y metales preciosos, monedas

Pieles; cueros; guarnicionerias y sus manufacturas

Calzado, sombrereria; flores artificiales
Armas y municiones, sus partes y accesorios

Objetos de arte, de coleccién o de antigiiedad
0.00 5.00 10.00 15.00 20.00 25.00

2018 ®2010

Fuente: EXTENDA, Junta de Andalucia

Pero no solo las exportaciones han experimentado un incremento sustancial durante este periodo,
sino que también ha cambiado su estructura. Este cambio queda bien representado en la figura adjun-
ta. Aunque no se han producido importantes cambios en el perfil de las exportaciones, los productos
minerales, que en 2010 se situaban como segundo grupo de bienes exportados mas importantes en
Andalucia (16,6% frente al 17,0% de productos del reino vegetal), hoy se sitdan en el primer lugar. Asi,
en 2018 el 22,6% del total de exportaciones corresponden a bienes incluidos en este grupo arancela-
rio.

Junto a este grupo, otros tres han experimentado un incremento significativo en cuanto a su partici-
pacién en las exportaciones totales: material eléctrico, aparatos de imagen y sonido, grasas y aceites
animales o vegetales y material de transporte. Al contrario, caen de forma significativa los productos

de la industria alimentaria, la quimica y otros productos.
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Seleccion de indicadores de actividad y empleo (IV Trimestre de 2018)

IV Trimestre 2018 (*) Variacion interanual (%)

Andalucia Espaia Andalucia Espaia

Indicadores de oferta y demanda

indice de Produccion Industrial

Hipotecas inmobiliarias constituidas, Numero
Hipotecas inmobiliarias constituidas, Importe total (miles)
indice de la Actividad de los Servicios

indice de comercio al por menor

Viajeros en establecimientos hoteleros (miles)
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros (miles)
Matriculacién de turismos

Consumo de gasolina (Tm)

Importaciones (Millones de euros)

Exportaciones (Millones de euros)

Transporte aéreo de pasajeros (miles)

Transporte maritimo de mercancias (Tm)

Mercado de trabajo

Afiliados a la Seguridad Social

Ocupados (EPA) (miles)

Desempleados (EPA) (miles)

Tasa de Paro (%)

104,9 11,4 -5,7 0,3
15.930 82.948 16,5 18,7
1.871.647 @ 11.605.825 10,8 13,3
12,9 121,9 4,2 7,0
104,7 105,5 3,8 3,1
3.955,0 22.196,3 2,8 4,0
9.983,2 66.002,5 1,7 2,1
52.367,0 401.115,0 -6,4 -4,9
122.367,0 844.755,0 6,6 6,9
5.792,9 58.099,6 5,5 6,9
5.012,1 51.694,3 -6,8 4,1
6.504,7 59.454,1 10,4 7,0
26.761.526 = 95.076.140 -2,3 0,7
3.070.456 | 18.987.620 3,0 3,0
3.090,3 | 19.564,6 | 4,0 | 3,0
834,3 | 3.304,3 | -13,1 | -12,3

21,3 | 14,5 | -3,2 | -2,1

(*) Media trimestral en el caso de indices o indicadores del mercado de trabajo y suma en el resto

Fuente: INE, Ministerio de Fomento, OFICEMEN, IECA, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Industria,

Energia y Turismo, EXTENDA, Ministerio del Interior
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Evolucion de los indicadores (enero 2008=100)
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